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Milchmarkt im Aufwind
- Ausblick und Riickschau -

KIEL. Die Preise am Milchmarkt steigen.
Darauf haben Milcherzeuger und Milch-
verarbeiter schon lange gewartet, denn
ihre Kosten sind schon seit einiger Zeit
nach oben gegangen, und das Ende dieser
Entwicklung ist noch nicht in Sicht. Der Kie-
ler Rohstoffwert Milch erreichte im De-
zember einen historischen Héchststand
mit 52,4 Ct/kg und gab damit die Richtung
vor, in die sich in der Folge die Milcherzeu-
gerpreise bewegen diirften. Damit zeich-
net sich zumindest fiir die ersten fiinf Mo-
nate nominal eine deutlich bessere Aus-
gangslage als vor einem Jahr ab. Der Jah-
reswert des Kieler Rohstoffwertes Milch
liegt in 2021 bei 39,0 Ct/kg und damit um
26% héher als der Vorjahreswert. Bei den
Milcherzeugerpreisen schétzt das ife Insti-
tut in Deutschland fiir 2021 einen mittle-
ren Wert von rund 36 Ct/kg Milch der um
10% iiber den Vorjahrespreisen liegt.

Trotz dieser fiir Erzeuger erfreulichen Nominal-
preisentwicklung bleiben die Erwartungen vie-
ler Milchbauern hinsichtlich deutlich steigen-
der Realeinkommen wegen der deutlich gestie-
genen Produktionskosten noch gedampft. Und
auch in der Milchverarbeitung sind die Kosten
gestiegen, so dass nur deutlich und nachhaltig
gestiegene Preise fir Milchprodukte die Lage
stabilisieren konnen. Eine Rohstoffverwertung
Gber 50 Ct/kg ist nicht mehr das, was sie vor
zwei Jahren gewesen ware, diirfte aber gemes-
sen an den Erlésen des Jahres 2021 eine Ver-
besserung darstellen.

Mit hohen Preisen in das Jahr 2022

Immerhin kann man in den ersten Monaten
von 2022 damit rechnen, dass die Verwertung
aus Butter und Magermilchpulver sich noch ei-
nige Zeit auf dem erreichten Niveau behaupten

wird. Mogliche weitere Verbesserungen sind
vorstellbar, was in anderen Jahren zum Jahres-
beginn selten der Fall war.

Abb. 1: Milchauszahlungspreise und Kieler
Rohstoffwert Milch 2015-2021
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Anmerkungen: Der Kieler Rohstoffwert Milch
ist im 3 Monatsmittel geglattet dargestellt.
Quelle: ife Institut Kiel 2021, BLE Bonn 2021.

Getrieben wird dies durch die Entwicklung der
Preise sowohl von Butter als auch von Mager-
milchpulver. GroRe Anteile der in den nachsten
Monaten erwarteten Erzeugung von Milchpul-
ver sollen schon in den Auftragsbiichern ste-
hen. Daher missen auch die Kasepreise nach
der sehr verhaltenen Entwicklung bis zum
Herbst 2021 den inzwischen eingeleiteten An-
stieg fortsetzen, damit die Kasereien im Wett-
bewerb um den Rohstoff Milch mithalten kén-
nen. Immerhin verwerten sie Uber die Halfte
der in Deutschland angelieferten Milch; und in
der EU-27 diirfte es etwa die Halfte sein. Ein
grolRer Anteil der Kaseproduktion wird in lan-
gerfristigen Kontrakten gehandelt, bei denen
die vereinbarten Preise nicht so heftigen kurz-
fristigen Schwankungen wie an den Markten
fir Blockbutter und anderen Industrieerzeug-
nissen aus Milch ausgesetzt sind. Dies erklart,
dass Preisausschlage nach oben in einzelnen
Bereichen nicht sofort auch eintreten, und
auch nicht sofort bei den Milchauszahlungs-
preisen. Andererseits kommen diese Verzoge-
rungen und Dampfungen den Milcherzeugern
dann zugute, wenn die Markte unter Preis-
druck geraten. Ahnliches gilt fiir die Konsum-
milch und das Frischesortiment, deren Erlose
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zurzeit noch hinter den anderen Verwertungen
zuriickgeblieben sind.

Der Kieler Rohstoffwert Milch des ife Instituts
liegt 2021 bei 39,0 Ct/kg Standardmilch und da-
mit um 8,1 Ct oder 26% hoher als im Vorjahr.
Demgegenliber schatzt das ife Institut die mitt-
leren Milcherzeugerpreise (BLE-Preise) im Jahr
2021 auf rund 36 Ct/kg Standardmilch mit 4%
Fett, 3,4% Eiweil3, ab Hof und ohne Mehrwert-
steuer. Das waren dann etwas mehr als 3 Ct/kg
oder 10% mehr als der mittlere Milcherzeuger-
preis in Deutschland im Jahr 2020.

Die heftigsten kurzfristigen Schwankungen
weist der Spotmarkt fur flissige Rohstoffe wie
Tankmilch, Magermilchkonzentrat und
Tankrahm auf, Produkte, die Gberwiegend zwi-
schen Molkereien und teilweise auch zwischen
Molkereien und anderen Zweigen der Ernah-
rungsindustrie gehandelt werden. Die in die-
sem Bereich Ubliche Beruhigung ab der zweiten
Dezemberhilfte erwies sich bis zum Redakti-
onsschluss dieses Beitrags als wenig ausge-
pragt. Die vielfach in dieser Scharfe nicht er-
wartete Rohstoffverknappung hat dazu ge-
fihrt, dass die Bedienung vieler Kontrakte zeit-
lich gestreckt werden musste, besonders bei
Milchpulvern und Kase. In der Folge diirfte der
feiertagsbedingte Uberhang ziemlich begehrt
sein, um die dinn gewordenen Lieferketten
durch mehr Lagerbestande zu starken, und so
seinen Weg vor allem in diese Verwertungen zu
finden.

Anders als vielfach erwartet

In der Mitte des abgelaufenen Jahres waren die
Einschatzungen allerdings ganz andere. Die
Coronapandemie und der Brexit hatten Spuren
hinterlassen; und nur teilweise hatten sich die
Milchproduktpreise von der Depression des
ersten Pandemiejahres abgehoben. Mit héhe-
ren Kosten fir die laufende Verarbeitung blieb
in den Molkereien nicht so viel Gbrig, um den
Milchlieferanten einen ausreichenden Aus-
gleich fiir deren gestiegene Kosten durch ho-
here Milchpreise zu zahlen, und dies, nachdem

diese schon drei harte Jahre infolge der Dirre
hinter sich hatten.

Erst im Herbst, nachdem schon seit einigen
Monaten die Milchanlieferungen etwas mehr
als dem saisontiblichen Rhythmus folgend ge-
sunken waren, hat man sich an den Markten
auf eine langere Phase relativer Verknappung
an den Markten eingestellt, und dies schlug
sich dann auch in den aus den Borsenkursen
von Butter und Magermilchpulver errechneten
ife Borsenmilchwerten nieder, wie die nachfol-
gende Abbildung zeigt

Abb. 2: Kieler Borsenmilchwerte und ife
Rohmilchwert Europa zu ausgesuchten
Terminen 2021 (Ct/kg, ab Hof, 4,0/3,4)
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Quelle: ife Institut Kiel 2021.

Zwar sind die Erwartungen der Borsenteilneh-
mer nicht per se als Prognose zu werten, im
hier vorliegenden Fall zeigen die Werte der Be-
obachtung vom 29. Dezember zumindest fiir
die erste Jahreshalfte 2022 die nach derzeiti-
gen Erkenntnissen wahrscheinliche Richtung.
Selbstverstandlich kann sich das dort gezeigte
Niveau noch anpassen.

Weniger Milch und sehr stabile
Nachfrage

Seit September bleibt die Milchanlieferung in
Deutschland mit zunachst 2,5% und mittler-
weile um die 3% hinter dem Vorjahresvolumen
im Rickstand, nachdem sie schon seit 2019
mehr oder weniger stagniert hatte. Und anders
als sonst in Jahren mit Stagnationstendenzen
der Milcherzeugung zeigt das saisonale Tief im
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Spatherbst 2021 keine Anzeichen fir eine Ab-
schwachung der negativen Tendenz, vielmehr
deutet sich eine Fortsetzung mindestens bis in
das Friihjahr an.

Das Jahr 2021 wird schatzungsweise mit knapp
32 Mio. Tonnen an Molkereien in Deutschland
gelieferte Milch abschlieRen, das sind 0,5 Mio.
Tonnen weniger als 2020, im Tagesmittel -2%.
Anfang November wurden laut DESTATIS 3,83
Mio. Milchkiihe gezahlt, das waren 2,3% weni-
ger als 2020. Mithin ist, anders als in den Jahren
zuvor, der mittlere Milchertrag je Kuh kaum
noch gestiegen, moglicherweise sogar leicht
gesunken, was mit der schwierigen Grundfut-
tersituation und gestiegenen Preisen fiir Leis-
tungsfutter zusammenhangen dirfte. Damit
deutet dies alles auf eine Phase des Struktur-
wandels hin, in der aufgegebene Produktions-
kapazitaten nicht mehr im vollen Umfang
durch neue Stille, Aufstockung und hohere
Milchleistungen kompensiert werden. Nicht
nur wegen der im Verhaltnis als zu niedrig gel-
tenden Preise bei gestiegenen Kosten erodiert
das Vertrauen vieler Rinderhalter in ihre Zu-
kunft, sondern auch infolge von Tierwohl- und
Klimadebatten, darunter auch durch den Druck
auf Betriebe mit Anbindehaltung.

Auch in der EU wird seit September weniger
Milch erzeugt. Im September und Oktober wur-
den nach Angaben der ZMB 0,7% weniger
Milch als ein Jahr zuvor an die Molkereien ge-
liefert. Von Januar bis August waren es dage-
gen im Tagesmittel 0,4% mehr als 2020 gewe-
sen. In der Zeit danach hat sich der Riickgang
noch vertieft, wie die fir Oktober, November
und teilweise Dezember vorliegenden Daten
aus Frankreich, den Niederlanden, und Belgien
zeigen. Zusammen mit Deutschland wird in die-
sen Landern mehr als die Halfte der Kuhmilch
der EU-27 erzeugt.

Auch in Irland hat sich das Wachstum abge-
schwacht, ist aber immer noch beachtlich,
wahrend es in Polen nur noch gering ist. Mit
dem auf -1% geschatzten Riickstand im vierten
Quartal diirften knapp 145 Mio. Tonnen an die

Molkereien der EU-27 geliefert worden sein,
etwas weniger als 2020. Bericksichtigt man,
dass im Februar ein Liefertag weniger zur Ver-
fligung stand, ist das Ergebnis Stagnation. In-
zwischen wachst die EU-Milcherzeugung zwar
saisonal, der Rickstand gegeniiber dem Vor-
jahr wird aber voraussichtlich noch einige Zeit
erhalten bleiben.

Weniger Milch auch auBerhalb der
Europdischen Union

Dass an den internationalen Markten entge-
gen vielfach gehegter friiherer Erwartungen
die Preise weiter gestiegen sind und damit
auch das Geschehen am EU-Markt mitbe-
stimmt haben, ist bei anhaltend relativ guter
Nachfrage ebenfalls auf die stagnierende und
zuletzt auch ricklaufige Milcherzeugung in
den fiir die Belieferung der internationalen
Markte wichtigsten Gebieten auch auRerhalb
der EU zuriickzufiihren. In Neuseeland und
Australien blieb die Milcherzeugung seit Jah-
resmitte deutlich hinter den Erwartungen zu-
rick, was bedeutet, dass von dort erst in der
zweiten Halfte von 2022 mit einem deutlich
grolReren Angebot gerechnet werden kann.
Das jahrelange  Wachstum der US-
Milcherzeugung ist im Oktober erlahmt. Er-
schwert wird hier zusatzlich die Milcherfas-
sung durch Mangel an LKW-Fahrern.

Probleme mit der Logistik

Der Mangel an LKW-Fahrern ist mittlerweile
ein nicht nur auf die USA und GroRbritannien
beschranktes, sondern ein weltweites Prob-
lem mit unterschiedlichen Auspragungen in
einzelnen Landern. Es ist auch nicht das ein-
zige, das mit Logistik, Pandemie und Brexit zu
tun hat. Vor allem im internationalen Handel,
aber nicht nur dort, ist Riickstau im Container-
umlauf entstanden. In Lindern mit groRem Zu-
kaufbedarf an Futtermitteln wie Russland und
China erschwert es zusatzlich zu hohen Preisen
die Versorgung mancher Viehbestande mit
ausreichendem Futter. Dies mag auch ein
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Grund dafir sein, dass z.B. China mehr Milch-
produkte importiert hat als zundchst wegen ei-
nes zwar vermuteten, aber nicht eingetrete-
nen Anstiegs der nationalen Milcherzeugung
erwartet worden war. Nicht klar ist, in wel-
chem Umfang die erhéhten Importe in den
Konsum geflossen sind oder in hohere Be-
stande.

Gleichwohl deutet vieles darauf hin, dass die
derzeit sehr feste und vom internationalen
Markt gestiitzte Lage eine gute Strecke in das
Jahr 2022 erhalten bleibt. Dies gilt mit dem
Vorbehalt, dass die offenbaren und die laten-
ten Krisen unter Kontrolle bleiben.

Der Binnenmarkt: Stabil

Die Auswirkungen der Corona-Pandemie auf
das Marktgeschehen insgesamt in Deutsch-
land und Europa sind, wie sich inzwischen ge-
zeigt hat, weniger dramatisch als zu Anfang be-
flrchtet. Je nach national erlassenen MaRnah-
men haben sich kurzfristig oft strukturelle Ver-
anderungen der Absatzwege ergeben, die aber
die Gesamtnachfrage wenig nachteilig beein-
flusst haben. Mit zunehmend erreichter Im-
munitat bzw. Resilienz gegen schwere Krank-
heitsverlaufe durch Impfungen werden krasse
kurzfristige Verschiebungen und Einbriiche
wie in 2020 eher seltener eintreten. Gleich-
wohl wird die Welt wohl kaum vollstdandig zu
dem Status wie vor der Pandemie zuriickfin-
den. Moglicherweise hat die Pandemie die
Tendenzen zu pflanzlichen Produkten in der
Erndhrung beschleunigt. Davon wird die Land-
wirtschaft nur sektoral profitieren, denn weni-
ger Nutztierhaltung kostet Arbeitsplatze, die
ein Plus im Pflanzenbau nicht zu ersetzen ver-
mag.

Nicht nur in den Gesundheitssystemen, son-
dern auch in der Industrie einschlieBlich der
Erndhrungswirtschaft wird man vermutlich
mehr auf Sicherheit bedacht sein. Dies kdnnte
dazu fihren, dass mehr an Reserven in Form
von Produktions-kapazitaten und Lagerbe-
standen vorgehalten werden als bisher. Damit

wird man, wenn man sich in Wirtschaft und
Politik dazu entschlieRt, nicht erst das Ende
dieser Pandemie abwarten.

Das ife Institut fiir Ernahrungswirt-
schaft in Kiel wiinscht lhnen und Ih-
ren Familien einen guten Start in
ein gesundes und erfolgreiches Jahr
2022!



